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产业服务总部 

能化产业服务中心 

 

日度观点 

◆  PVC：  

6 月 1 日 PVC 主力 09 合约收盘 5777 元/吨（+103），常州市场价 5635

元/吨（+85），常州主力基差-142 元/吨（-18），电石价格乌海市场

3050 元/吨（-50），山东市场 3585 元/吨（0），山东 32%离子膜液碱

价格小稳，主流价格 790-920 元/吨。截止 5 月 26 日，华东及华南样本

仓库总库存 39.86 万吨，较上一期减少 3.74%，同比增 32.51%。供应

端 6 月检修装置逐步减少，加上新装置的加持及库存持续高位，整体市

场供应货源充裕。需求端，随着高温和梅雨天气，传统淡季来临，终端

制品企业订单一般，内需跟进不足；出口待交付减少，接单持续偏差。

成本端，煤炭下跌，电石松动，烧碱价格低位震荡，PVC 亏损。整体来

看，供需面疲弱，高库存使得盘面承压，预计继续震荡筑底，关注宏观

情况。 

建议：建议逢高空思路为主，关注宏观情况。 

 

◆  PP： 

6 月 1 日 PP 主力合约 PP2309 跌 1.98%收于 6864 元/吨。上周国内聚

丙烯装置开工负荷率为 78.31%，较上一周下调 0.44 个百分点；国内聚

丙烯装置停车损失量约 11.238 万吨，较上一周增加 9.34%。据市场传

闻称，6 月 2 日主要生产商库存水平在 69 万吨，较前一工作日去库 3 万

吨，降幅在 4.17%；去年同期库存大致 72.5 万吨。供需疲弱，潜在新增

产能大，供应弹性较大，终端需求跟进有限，需求支撑或显不足，09 走

势或承压。 

建议：逢高抛空，关注原油走势及宏观情况。 

 

◆ 尿素： 

6 月 1 日，尿素期货 2309 合约收盘价 1744 元/吨，涨幅 1.51%。现货市

场小幅探涨，上调 10-20 元/吨。基本面来看，尿素周度开工率 72.59%，

提升 1.26 个百分点。成本端无烟煤开工率和坑口产量维持高位，库存压

力增加，预计无烟煤价格仍然承压。尿素需求方面，局部地区玉米底肥持

续，复合肥市场价格偏弱运行，企业库存逐步消化中，经销商维持低库存

运行。人造板和三聚氰胺等工业需求表现平淡，三聚氰胺开工率进一步

降低至五成左右。尿素企业库存 80.6 万吨，较上周小幅减少，但仍处于

历史高位。整体来看，尿素供大于求局面仍存在，叠加成本支撑松动和出

口疲弱，尿素反弹空间将受限，后期关注基本面的边际修复情况。 

风险提示：煤炭价格变化、复合肥开工情况、尿素装置减产检修情况、出
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口招标情况 

 

◆ 甲醇： 

6 月 1 日，甲醇期货 2309 合约收盘价 2056 元/吨，涨幅 1.78%。现货

市场江苏甲醇日均价 2205 元/吨，上涨 40 元/吨。基本面来看，甲醇成

本端煤炭库存压力增加，需求跟进乏力，市场悲观情绪升温，预计煤炭

价格仍偏弱运行。供应方面，甲醇检修装置复产预期兑现，开工率较上

周提升。甲醇企业和港口库存表现为窄幅累库，待发货量大幅减少。需

求方面，随着甲醇价格下跌，甲醇制烯烃利润有所修复，开工率持续小

幅提升。传统需求方面，甲醛和二甲醚开工有所提升，其他传统下游开

工表现不同程度下滑，对甲醇需求支撑有限。整体来看，甲醇成本端支

撑不足加上自身基本面较弱，甲醇后市还是偏空看待，关注煤炭价格实

际跌幅和节奏，可逢高布局空单。 

风险提示：甲醇生产装置减产检修、甲醇制烯烃开工、煤炭价格变化 

 

◆  橡胶： 

主力合约下跌 0.13%，日内依然反复。基本面上，泰国胶水收购价为

43.74 泰铢/公斤，折合人民币 8904 元/吨，环比上涨 1.48%；国内轮胎

企业半钢胎周度开工负荷为 71.14%，环比下降 0.2 个百分点；山东地区

轮胎企业全钢胎周度开工负荷为 63.41%，环比下降 0.92 个百分点；青

岛地区总库存为 88.24 万吨，环比增加 0.03 万吨，增幅 0.03%。其中青

岛保税库存 19.93 万吨，环比减少 0.04 万吨，降幅 0.2%；一般贸易库

存 68.31 万吨，环比增加 0.07 万吨，增幅 0.1%。总体来看,关键因素库

存依然在累库,但边际增量继续降低,有望改为去库状态,等待关键驱动的

落地。建议：观望。 

风险提示：宏观经济恢复不及预期，市场情绪反复。 

   

◆  苯乙烯： 

主力合约上涨 0.5%，冲高回落。截至 2023 年 5 月 22 日，江苏苯乙烯

港口样本库存总量 11.95 万吨，较上期减少 0.84 万吨，环比减少 6.57%。

商品量库存在 8.95 万吨，环比减少 0.69 万吨。国内苯乙烯工厂开工率

周平均 68.45%，环比下降 5.23%。下游方面，ABS 行业开工 83.5%，

环比下降 4%；EPS 周度行业开工率 62.29%，环比上升 3.29%；中国

PS 行业开工率 62.39%，环比下降 4.2%。总的来看，价格持续下跌使得

上游开工率持续降低，而各大下游需求涨跌互现，苯乙烯港口库存下降，

给与一定支撑，但近期原油波动剧烈且市场情绪反复，苯乙烯仍难有趋

势性行情。建议：观望。 

    风险提示：宏观风险及原油大幅波动。 

     

            

   以上数据来源：同花顺 ifind、卓创资讯 
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风险提示   

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告

中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头

承诺均为无效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用

本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承

担任何法律责任。 

免责声明 

长江期货股份有限公司拥有期货投资咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资料、意

见及推测仅反映在本报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关注相应的

更新或修改。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表对期货价格

涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此作出的任何

投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的交易机会不

存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引用

或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为

“长江期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的

权利。 
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