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01
走势回顾：高位震荡反弹



纸浆价格高位震荡01

数据来源：IFIND、博易大师、长江期货产业服务总部

n 9月份，纸浆价格高位震荡，价格剧烈波动，但整体强势。

n 基差市场整体维持高位，因为现货市场坚挺。



02
供应端分析：供应端逐步缓解



纸浆价格高位震荡，外盘报价开始走弱02

n 9 月份进口木浆现货市场走势分化。卓创资讯监测数据显示，截至 9 月 28 日，进口针叶浆月均价7441元/吨，较上

月上涨 3.58%，较去年同期上涨 21.53%；进口阔叶浆月均价 6692 元/吨，较上月上涨 0.70%，较去年同期上涨 

44.77%。

n 8-9 月份已公布进口针叶浆外盘下降，阔叶浆外盘坚挺，成本面或持续支撑后市。据闻下游纸厂对阔叶浆高价外盘接

受度偏低，谨慎观望居多。化机浆暂无新外盘报价公布。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



国内纸浆库存缓慢恢复02

n 9月下旬，国内青岛港、常熟港、高栏港、天津港及保定地区、纸浆库存合计约175.6万吨，较上月下降4.1%，与下

游纸厂节前积极提货有关。10月份港口预计到货有稳中窄幅增加预期，下游存白板纸转产白卡纸的情况，叠加下游原

纸企业存提升开工预期，利好于木浆需求放量，但需关注下游原纸实际开工情况，预计港口库存维持窄幅震荡整理态

势。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



纸浆进口环比明显增
加

02

n 据海关总署数据统计，2022年8月，我国共进口纸浆260.5万吨，进口金额为2162.3百万美元，平均单价为830.06美元/

吨。1-8月累计进口量及金额较去年同期分别增加-5.0%、6.0%。

n 2022年8月进口针叶浆分来源国统计，加拿大、智利、芬兰位居前三位，分别占整体进口量的26%、19%及17%。智利 

Arauco2022年6月份针叶浆银星外盘均价维持在1010美元/吨，由于前期货源陆续到货，2022年8月针叶浆进口量较7 

月提升12.38%。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



欧洲纸浆市场依然偏紧02

n 据UTIPULP数据显示，2022年7月份欧洲化学浆消费量98.78万吨（针叶浆33.53万吨、阔叶浆64.13万吨、本色浆1.12万

吨），同比下降2.20%。2022年7月欧洲化学纸浆库存量61.36万吨（针叶浆21.38万吨、阔叶浆38.71万吨、本色浆1.27

万吨），同比下降9.90%。库存天数19天，较上月持平，较去年同期减少3天。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货

欧洲纸浆消费量、库存情况统计



最新重要新闻02

n 据悉，亚太资源集团宣布2022年9月份中国市场外盘价格：印度尼西亚产小叶相思阔叶浆依旧无供应量，巴西产

巴丝桉木阔叶浆价格为860美元/吨，持稳于上轮。

n 智利Arauco公布2022年10月份面价报稳：针叶浆银星970美元/吨；阔叶浆明星885美元/吨；本色浆金星870美元/

吨。其中针叶浆、本色浆供应量正常，明星继续减量供应。

n 美国海关公布2022年7月美国纸浆出口中国情况，其中：针叶浆9.25万吨；阔叶浆0.00万吨，本色浆0.84万吨。

n 加拿大海关公布2022年7月加拿大纸浆出口中国情况，其中：针叶浆14.23万吨，本色浆2.82万吨，化机浆6.05万

吨。

n 智利海关公布2022年8月智利纸浆出口中国情况，其中：针叶浆10.73万吨，阔叶浆6.25万吨，本色浆1.61万吨。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



03
需求端分析：下游需求略好转



8月宏观数据继续萎靡03

n 8 月当月社会消费品零售总额为 3.6 万亿元，同比增速为 5.4%，高于市场预期，较上月回升 2.7 个百分点。2022年1-

8月，社会消费品零售总额282560亿元，同比增长0.5%。按经营单位所在地分，1-8月城镇消费品零售额245504亿元，

同比增长0.4%；乡村消费品零售额37056亿元，增长0.7%。按消费类型分，1-8月商品零售255078亿元，同比增长

1.1%；餐饮收入27482亿元，下降5.0%。

n 8 月份制造业采购经理指数中，新订单指数为49.2%，较上月上升了0.7个百分点。8月份制造业采购经理指数为49.4%，

较 7 月份上升 0.4 个百分点。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



造纸产业景气度较弱03

n 机制纸及纸板 2022 年1-8 月累计产量 8988 万吨，同比下降 0.4%；2022 年 8 月产量 1071 万吨，同比减少 6.7%。

经剔除价格因素影响，2022 年 7 月机制纸及纸板制造业产成品库存（测算值）同比增加 11.1%，环比增加 4.8%。

纸及纸板进口量方面，2022 年 1-8 月累计同比下降 28.7%；出口量方面，1-8 月累计同比增加75.1%。2022 年 1-

8 月机制纸及纸板累计进口量占产量比重约为 6.3%，与去年同期相比有所下降；1-8 月累计出口占产量比重约为 

6.3%，与去年同期相比有所上升。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



下游纸品价格走势分化03

n 截至 9 月28日157g铜版纸均价为5579元/吨，较上月上调198元/

吨，涨幅为3.67%，趋势由跌转涨，较去年同期上调272元/吨，

涨幅为5.13%。。

n 截至9月28日70g木浆双胶纸市场均价6260元/吨，较上月上调 

48.73元/吨，涨幅为0.78%，较去年同期上涨882元/吨，涨幅为 

16.39%。

n 截至9月28日250-400g平张白卡纸市场成交含税月均价 

5307.37元/吨，较上月下跌3.49%，与8月相比跌幅收窄6.36个

百分点，较去年同期下跌11.42%。至月底主流品牌市场价格区

间5200-5400元/吨。

n 截至9月28日，生活用纸市场均价在7676.97元/吨，较8月整体

月均价增加150.88元/吨，幅度约在2.00%；较去年同期走高约 

1707.59元/吨，涨幅约 28.61%；其中木浆生活用纸月度均价在 

8011.40 元/吨，较 8 月份上涨 3.06%。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



各纸品产量开工有所回升03

n 据卓创资讯样本数据统计，2022 年 9 月份白卡纸企业开工负荷率较上月下滑 2.49 个百分点；国内生活用纸企业开

工负荷率较上月增加 8.78 个百分点；铜版纸生产企业开工负荷率较上月提升 0.13 个百分点；双胶纸生产企业开工

负荷率较上月提升 1.54 个百分点。

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货



利润开始走好03

数据来源：IFIND、卓创资讯、长江期货

n 9月份，除白卡纸继续走弱外，其他纸种利润逐步好转，生活纸利润维持走强趋势。



04
逻辑与展望：远期弱势



策略建议04

n 进口成本维持偏高水平，远月期货盘面价格维持相对偏低价位，期货明显贴水现货，支撑较强。纸浆供应有回升的预

期，但不确定性较大，终端需求延续弱势，内需疲软，外需受欧美经济可能步入衰退的拖累，维持供需双弱状态，前

期大幅回落后纸厂补货季节性上升，提振盘面价格，但纸厂当前利润仍较差同时出货一般，因此在价格低位反弹后，

对高价接受度预计有限，从而限制盘面涨幅，整体而言，短期内，国内纸浆价格受供应问题，低库存，价格强势支撑，

长期看，欧美未来需求弱势，国内需求也不振，整体价格长期看跌。



风险提示04

n 下游市场需求恢复；

n 上游供应链恢复遇阻；

n 欧洲能源危机影响上游供应；
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