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日度观点 

◆原油： 

隔夜消息相对平淡，普京总统将于周五开始正式将四个乌克兰地区并入

俄罗斯，联合国警告称此举将标志着“危险的升级”，并危及和平前景，

基辅警告将予以严厉回应。 

乌东入俄事件使得美欧对俄制裁有升级可能，加之此前俄罗斯推动

OPEC+减产的消息，供应收缩的可能性上升。EIA 数据带来短期的提振，

但是消费的大方向应该还是下行的。目前市场供应可变量集中于

OPEC+，OPEC+若实质性减产可以使得油市再平衡。预计油价阶段性的

底部已经出现，关注 10 月 OPEC+会议进展。 

 

◆纯碱： 

本周受下游补库带动，碱厂库存进一步下降。近期金山（金大地)部分设

备处于检修、徐州丰成和安徽德邦检修中，个别企业负荷不正常。十一

之后开工有望进一步走高。企业价格波动不大，价格偏稳或小涨为主，

波动幅度小。 

整体上市场阶段性的转好。近期受煤炭价格上涨影响，企业生产成本有

所抬升。期碱贴水现货较大，存在多配价值。。 

 

◆尿素： 

9 月 29 日，尿素期货主力合约收盘 2448 元/吨，上涨 57 元/吨。现货市

场局部地区小涨。供应端来看，尿素日均产量 15 万吨附近，处于历史同

期平均水平，整体偏宽松。煤炭价格坚挺运行，成本支撑明显。需求端

来看，现在正处小麦底肥用肥期，农业需求持续。复合肥开工持续回升，

目前复合肥以消耗现有库存为主，企业库存去化明显。工业需求淡稳推

进，部分储备需求工作进展中。整体来看，一方面尿素新单跟进多为储

备采购，低价仍有采购意愿。另一方面原料端价格偏强，加之局部存减

产预计，供应端存减量预期，目前尿素预计挺价震荡运行。 

风险提示：煤炭价格变化、复合肥原料采买情况。 

 

◆甲醇： 

9 月 29 日，甲醇期货主力合约收盘 2815 元/吨，上涨 3%。基本面来看，

国内甲醇开工环比小幅上升，整体供应宽松。煤炭仍坚挺运行，甲醇成

本端支撑明显。目前甲醇港口卸货逐步恢复正常，下游备货已经基本完

成，国庆期间高速限行影响发运，港口大概率累库。甲醇制烯烃利润亏
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损持续扩大，甲醇价格上涨将进一步加剧下游负反馈，甲醛、醋酸、甲

醇制 MEG 等传统下游需求表现平淡，预计反弹难以持续，近期甲醇将

宽幅震荡运行。 

风险提示：煤炭价格变化、国际原油波动。 
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本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引用
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