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棉纺策略日报  
产业服务中心 

棉纺团队 

2022-5-18 

简要观点 

◆ 棉花：震荡运行 

据 USDA 月报显示，或因旱情持续不见好转，西南棉区预期弃耕率较高等影 

响，美国 2022/23 年度产量大幅调减，同比减幅在 5.8%，加之出口预期显著调 

增，期末库存大幅减少，同比减幅达 14.7%。 

市场销售疲软，维持刚需，订单稀少，整体库存压力仍然较大，缓慢去库中。目 

前棉价处于外强内弱的格局下，国际市场供应紧张，价格处于高位，近期美棉高 

位剧烈震荡。国内消费不旺，纱线市场惨淡，但内外棉价差倒挂，期货倒挂，下 

跌空间有限，但近期疫情和宏观市场多变，预期棉价仍以震荡运行为主，价格区 

间在 20000-23000。 

操作上，皮棉加工企业，提前做好对冲套保准备，可在 2209 合约 

21600-22000 以上进行套保；纺织用棉企业，结合自身库存，可进行反向套保； 

投机者，建议区间交易，在 21000 以下逢低买入，22000 以上逢高做空。 

◆  PTA：偏强运行 

现货价格方面，PTA 现货价格收涨 38 至 6790 元/吨，现货均基差收稳 2209+92； 

周日 PX 休市，前一交易日收涨至 1289.67 美元/吨，加工区间收跌至 141.18 元/ 

吨； 

供需方面：PTA 整体负荷稳定在 74.81%；聚酯开工提升至 81.28%，PTA 小幅类 

库。 

总结：成本端支撑强劲，聚酯库存较低，下游阶段性刚需补货，基差走强，但考 

虑到大幅上涨后有调整需求，预计 PTA 市场或暂时趋稳，关注原油动态。 

◆  乙二醇：区间震荡 

开工：总开工 53.28%（稳定）非煤开工 55.42%（稳定）恒力负荷下调；煤化工 

稳定 49.37% 

港口库存方面，5 月 16 日，中国华东主港乙二醇样本库存量：115.11 万吨，较上 

周期跌 1.05 万吨，环比跌 0.90%。本周主港发货有所好转，港口实际到货偏少， 

库存小幅去化。 

总体来说，成本端原油持续高位支撑较强，而未来石化减产预期对市场形成支撑。 

但供需来看短时间暂难好转，短期缺少持续向上动力，仍将维持低位震荡走势。 

◆  短纤：区间震荡 

成本：PTA 现货价格涨 38 至 6790，MEG 跌 5 至 5005，折合聚合成本涨 30.8 

到 7482；涤纶短纤基准价稳于 8400，现货加工费空间缩减 30.8 到 917.9。（单 

位：元/吨） 

涤纶短纤现货供货仍偏紧，但需求疲软、叠加成本端继续下滑，日内短纤价格继 

续回吐。总体而言短纤市场呈供需双低的态势。 

后期来看，市场或供增需减，价格存一定下滑压力。但考虑到短纤行业亏损压力 

高企，且部分头部工厂现货供应偏紧，短期价格仍跟随成本波动。 

◆  白糖：逐步筑底 

由于北半球的增产，市场预期下年度全球糖供应过剩，虽然巴西当前压榨情况不 

佳，但美糖持续回调。不过 18 美分原糖有明显的基本面支撑，同时国内糖价倒挂 
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明显，进入纯销期，国内糖价底部坚实，建议看涨为主。 

◆  纸浆：高位震荡 

供应端依然上游逐步缓解，外盘报价止涨；库存端，全球库存均在下滑，对价格 

形成支撑；国际市场，下游纸品强势以应对纸浆价格高企。国内下游受成本影响， 

逐步上调价格，但接受度不高，依然处于亏损局面。大宗商品的价格维持高位， 

但美联储缩表加息，近期国内疫情严重，下游物流不畅，纸浆价格下游接受度 

不强。后市纸浆预期高位震荡。 

◆  苹果：高位震荡 

据统计，截止到 2022 年 5 月 12 日全国冷库目前存储量约为 292.88 万吨， 

本周全国冷库出库量约为 34.58 万吨，冷库去库存率约为 67.85%。本周冷 

库出库环比上周降低 12.94 万吨，单周出库不及上周，出货速度不及去年同 

期。 

产区价格方面，山东烟台产区库存果农货 80#一二级价格在 3.8 元/斤左右； 

洛川果农库存货 70#以上半商品价格在 3.5-3.6 元/斤，上调 0.3-0.4 元/斤， 

产区整体走货速度减缓，且随着时间推移，待售货源质量下滑，部分果农 

及存货商卖货意愿增强，要价心态有所松动，加上拿货客商压价，部分产 

区交易价格小幅滑落。 

销区方面：随着应季水果接连上市，很多客商陆续转向时令鲜果交易，前去 

产区调货的客商减少。 

总体来说，随着鲜果上市量增加，苹果销售量有所下滑，但因目前库存货量偏 

少，多数市场苹果交易价格相对稳定。新季苹果方面，本年度化肥价格上涨与 

劳动力成本偏高导致种植成本增加、种植面积减少的可能性有所增加，目前处 

于苹果坐果期，部分产区由于高温、砍伐、冻害等影响下，导致坐果较差，但 

减产预期的利多因素还需要等带 6 月底套袋完成才能知晓。近期需持续动态关 

注能够影响新季苹果产量、质量的诸多因素。因此操作方面产业客户可根据自 

身成本逢高套保，投机客户 2210 建议逢低试多。 
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◆ 据财政部数据，今年前 4 个月，全国一般公共预算收入 74293 亿元，扣除留抵退税因素后增长 5%，按自然

口径计算下降 4.8%。全国税收收入 62319亿元，扣除留抵退税因素后增长 3.7%，按自然口径计算下降 7.6%；

其中，证券交易印花税 1250 亿元，同比增长 21.9%。前 4 个月全国政府性基金预算收入 17565 亿元，同

比下降 27.6%；其中，国有土地使用权出让收入 15012 亿元，同比下降 29.8%。 

◆ 美联储主席鲍威尔在接受媒体采访时表示，联邦公开市场委员会（FOMC）广泛支持在接下来的两次会议上

各加息 50 个基点。他还强调了其降低通胀的决心，称美联储将毫不犹豫地继续加息，直到通胀回落。 

 

棉花： 

1. 5 月 17 日中国棉花价格指数（CC Index）至 22245 元/吨，较上个交易日下调 24 元/吨。据郑州商品交易所，

2022 年 5 月 17 日棉花仓单总量 17385（-38）张,其中注册仓单 16574(+46）张，有效预报 811（-84）张。 

2. 4 月，棉纺织企业棉花工业库存延续下降趋势。据调查，截至 4 月底纺织企业在库棉花工业库存量为 58.43 

万吨，较上月底下降 8.02 万吨。纺织企业可支配棉花库存量为 82.34 万吨，较上月底下降 15.32 万吨。 

3. 据美国农业部统计，至 5 月 15 日全美棉花播种进度 37%，同比领先 1%，较近五年平均水平持平。其中得州

播种进度在 30%，同比滞后 4%，较近五年平均水平滞后 3%；加州地区播种进度达 99%，同比领先 15%，较

近五年平均水平领先 16%。 

PTA: 

1. PTA 开工负荷回升至 70.87%；聚酯负荷继续下降至回升至 81.64%；PTA 现货价格收跌 76 至 6470 元/吨，现

货均基差收跌 5 至 2209+85；今日 PX 收涨至 1212.17 美元/吨，加工区间收跌至 347.86 元/吨； 

乙二醇： 

1. 截至 5 月 9 日，华东主港地区 MEG 港口库存总量 115.32 万吨，较上一统计周期涨 1.19 万吨。 

2. 本周主港发货有所恢复，到港量偏多，华东主港库存小幅累积。国内总开工 54.66%（+0.4%）；非煤负荷 57.55%

（稳定）；煤制负荷 49.37%（+1.13%）。 

短纤： 

1. 聚酯开工回升至 81.64%，PTA 现货价格跌 76 至 6470，MEG 跌 10 至 4875，折合聚合成本跌 68 到 7165；

涤纶短纤基准价跌 50 至 8250，现货加工费空间涨 18 到 1085。 

宏观重点信息 

◆各品种基本面信息跟踪 
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白糖： 

1. 据泰国蔗糖产业办公室和制糖企业官方数据显示，自 2021 年 12 月开始的泰国 2021/22 榨季，截至 4 月 27

日，泰国制糖企业累计压榨甘蔗 9200 万吨，高于上榨季(2020/21 榨季）的 6670 万吨，累计产糖 1013 万吨，

其中原糖 744 万吨、成品白糖 228 万吨、其他精制糖 41 万吨。 

2. 4 月 22 日,随着广西田林和平糖业有限公司顺利收榨，标志着广西 2021/22 年榨季生产圆满结束。本榨季广西

甘蔗入榨总量 5019.41 万吨，同比增加 98.41 万吨；产混合糖 611.94 万吨，同比减少 16.85 万吨；产糖率

12.19%，同比下降 0.59 个百分点。截至 4 月底，全区累计销糖 273.97 万吨，同比增加 0.38 万吨；产销率

44.77%，同比增加 1.26 个百分点。 

纸浆： 

1. 据 UTIPULP 数据显示，2022 年 2 月份欧洲化学浆消费量 94.99 万吨（针叶浆 31.50 万吨、阔叶浆 62.23 万

吨、本色浆 1.26 万吨），同比增加 1.48%。2022 年 2 月欧洲化学纸浆库存量 62.77 万吨（针叶浆 23.11 万吨、

阔叶浆 38.73 万吨、本色浆 0.93 万吨），同比下降 21.48%。库存天数 19 天，较去年同期下降 7 天。 

2. 芬兰造纸工会一致批准芬欧汇川所有五个业务运营的和解提议，作为新的公司特定集体协议。芬欧汇川的业务

部门也接受了和解。达成的解决方案涵盖所有芬欧汇川纸业联盟成员。新协议有效期为四年，从 2022 年 4 月

22 日至 2026 年 4 月 21 日。加薪遵循行业一般的 2+2 年模式，即两年后重新协商加薪。 

苹果： 

1. 据统计， 截止到 2022 年 5 月 12 日全国冷库目前存储量约为 292.88 万吨，本周全国冷库出库量约为 34.58

万吨，冷库去库存率约为 67.85%。本周冷库出库环比上周降低 12.94 万吨，单周出库不及上周，出货速度不

及去年同期。 

2. 现货产区方面，山东烟台产区库存果农货 80#一二级价格在 3.8 元/斤左右，80#统货 2.8-3.3 元/斤左右；洛川

果农库存货 70#以上半商品价格在 3.5-3.6 元/斤。 
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图 1：棉花价格走势  图 2：棉纱价格走势 

 

 

 

资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心  资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心 

图 3：内外棉价差缩小  图 4：内外棉纱价差缩小 

 

 

 

资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心  资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心 

图 5： PTA 现货价格走势  图 6： PTA 现货加工费走势 

 

 

 

资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心  资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心 

 

◆各品种重要数据跟踪 
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图 7： PTA 负荷趋势图   图 8： PTA 聚酯负荷趋势图  

 

 

 

资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心  资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心 

图 9：乙二醇港口合计走势  图 10：乙二醇华东地区市场中间价 

 

 

 

资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心  资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心 

图 11： 进口糖加工价格走势  图 12： ICE 基金原糖持仓数据 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心  资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心 
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图 11：下游纸品价格走势  图 12：纸浆社会库存数据 

 

 

 

资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心  资料来源：WIND  长江期货棉纺产业服务中心 
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风险提示 

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告

中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均

为无效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内

容和信息并自行承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

免责声明 

长江期货股份有限公司拥有期货投资咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对 

这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资 

料、意见及推测仅反映在本报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关 

注相应的更新或修改。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表 

对期货价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此 

作出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的 

交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。  

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、 

引用或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明 

出处为“长江期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相 

关责任的权利。  
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