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◆  钢材 

周二，上海螺纹钢（+30）至 5830 ，上海热卷 （+20）至 5800 ，唐

山迁安地区普方坯出厂含税（+20）至 5220 元。 近日钢材出现较大幅度

下跌，主要有两方面原因：一是需求没有太大起色，节后成交一般，跟市场

预期的旺季有差距；二是担心钢厂复产，国庆期间江苏部分钢厂已经复产，

总理开会再提纠正运动式减碳和一刀切断电，10 月份供应可能略有回升；

估值中性偏高背景下，螺纹钢下跌修复估值。 基本面来看：上周螺纹钢供

需双升，库存再度转降，后期产量可能还有小幅回升空间，但供给仍会处于

低位水平；从历史规律来看，阳历 10-11 月是下半年的用钢高峰期，我们认

为后期需求会季节性回升，库存有望加速去化，供需格局会进一步好转。短

期螺纹钢估值已经回落至中性偏低水平，大幅下跌空间有限，预计钢价震荡

运行，螺纹钢 2201 在 5200 附近存在较强支撑。策略上：震荡运行。 

◆  铁矿 

周二，日照港 PB 粉（-）元至 866 元/吨、日照港超特粉（-5）元至 527

元/吨。基本面：供应端澳巴发运本周降低（二者均有所下行），当前发运

总量处于同期中低水平，实际到港量由于港口节后恢复有所回升。需求端，

本周铁水产量较上周继续小幅上升，疏港量小幅下行，钢厂补库告一段落，

但是投机需求小幅上升。库存上，港口库存持续上升、压港库存有所上升，

库存总量继续上升，绝对值处于近年较高水平。绝对价格上，部分成本较高

矿山利润下滑较快，靠近成本线。钢厂“双碳”政策的落实在港口库存上效果

已逐步显现，同时考虑到成材的情况，钢厂后期压产也难见放松，需求受限

的情况下，在海外矿山大幅出清前，矿石仍有累库压力，因此仍建议长线以

反弹空矿石思路为主。  

◆  玻璃 

供应端由于目前利润水平虽有回落但仍在近年高位，厂家仍有较强投产

意愿，生产线开工数仍维持在极高水平。需求端短期仍未出现明显好转，市

场对旺季需求爆发的质疑进一步加深。库存本周仍小幅增加，且累库速度上

略有加快，总库存已处于近年同期水平。玻璃现货仍相对坚挺，但近期有走

弱迹象，当下临近传统旺季来临拐点，若能季节性去库，玻璃仍有一轮修复

基差行情，若还不能持续去库，对玻璃中长期整体预期或将转向。 
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1. 10 月 19 日，全国主港铁矿石成交 118.00 万吨，环比增 32.6%；237 家主流贸易商建材成交 20.10 万吨，

环比增 5.1%。  

2. 受限产影响，河钢承钢 10 月 19 日停产一座 1260m³高炉，停产周期不定，日影响铁水产量 0.36 万吨。  

3. 受限电影响沙钢于 10 月 19 日夜班开始部分轧机停产，各品种都受到不同程度的影响，其中螺纹钢减产

60%，线材减产 80%，冷热轧、中厚板产线均暂时停产，后期会结合用电情况再做生产调整，具体影响时

间待定。 

4. 2021 年 10 月 11 日-10 月 17 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1245.30 万吨，周

环比增加 118.60 万吨，处于今年以来的平均水平。  

5. 19 日，45 港铁矿石库存总量 14121.51 万吨。本周港口进口铁矿石库存总量持续增加，环比上周一累库

557.05 万吨。具体来看，各区域库存依然呈现不同程度的累库趋势，其中华北地区因铁矿石入库量增加，

同时上周唐山港口环保限制影响部分疏港量，使得其区域内港口库存增加相对明显。  

 

图 1：期货涨跌幅 图 2：现货涨跌幅 
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数据来源：WIND，长江期货 数据来源：WIND，长江期货 

 

 

 

 

 

 

◆重点数据跟踪 

◆产经要闻  
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图 3：注册仓单数量 图 4：基差率 
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数据来源：WIND，长江期货 数据来源：WIND，长江期货 

图 5：建材成交 图 6：杭州螺纹出库 
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数据来源：MYSTEEL，长江期货 数据来源：新闻整理，长江期货 

图 7：杭州螺纹库存 图 8：铁矿石成交 
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