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日度观点 

◆  钢材 

周一，上海螺纹-至 4330 元/吨，上海热卷+10 至 4570 元/吨，唐山钢

坯持稳，报 3810 元/吨。 

受河北地区疫情管控、低利润背景下钢厂检修、限电等因素影响，螺纹

产量略有下滑，但当前产量仍处于同期高位水平，后期供应端仍有缩减空间。

需求进一步走弱，表观消费降至 300 万吨以下，库存大幅累积，现货压力

逐步增强，关注库存累积速度。原料端，焦炭、铁矿石与废钢供需格局尚好，

低利润下钢材成本支撑强，限制了钢价的下跌空间，需要关注后期是否会出

现以下负反馈：钢材需求走弱——库存快速增加——钢价下跌——钢厂亏损

减产——原料供需格局转向宽松——钢材与原料螺旋下跌。 

策略上：短期钢价震荡运行，等待矛盾的进一步积累。 

◆  铁矿 

周一，普氏指数+0.8 美元至 173.6 美元/吨、日照港 pb 粉+15 元至 1150

元/吨。 

基本面：供应端澳巴发运整体仍在回落，当前到港量处于同期中低水平，

结合发运数据，后期到港仍难言乐观，同时季节性飓风及强降雨或将对 2~3

月份的供应带来扰动。需求端市场对成材消费下滑的担忧短期压制原料，但

高炉开工率仍在高位，刚性需求短期的实际大幅下降或难以实现。库存本周

小幅累积，但总量仍处在低位，而厂库相对偏低对应春节前仍有补库需求，

中期矿石需求坚挺的概率仍较大。当前疫情的零星显现或加剧市场对供需的

短期担忧，但会在短时间内被纠正；中期矿石供应下滑和需求坚挺仍是大概

率事件，在当前基差水平下，盘面进一步深跌的空间有限。矿石基本面仍有

继续改善的潜力，虽然 01 合约结束，但 02 等近月合约与 05 合约的联动性

仍较强，因此主力 05 合约短期观察主流中品澳矿的港口现货价格，中期关

注成材需求减弱对原料的压制力度及钢厂的补库节点，长期则关注海外需求

实际复苏的程度和持久性。 

操作策略：钢铁企业：暂无。贸易商：可注意期现基差回归的机会。投

机者：05 合约短期震荡。 
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1. 【环球市场：美股因马丁路德金纪念日休市 欧股收盘涨跌不一】美东时间周一，受马丁路德金纪念日假

期影响，美股 18 日休市一日。欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.44%报 13848.35 点，法国 CAC40

指数涨 0.10%报 5617.27 点，英国富时 100 指数跌 0.22%报 6720.65 点。COMEX 黄金期货收涨 0.38%

报 1836.8 美元/盎司。布伦特 3 月原油期货收跌 0.35 美元，跌幅 0.63%报 54.75 美元/桶。 

2. 【第 14 轮焦炭提涨来临  山东部分焦企提涨 100】自 1 月 20 日零时起，山东省内潍坊、滨州、德州、济

宁、枣庄、菏泽、日照、泰安等各地焦炭生产企业冶金焦出厂价格在原价格基础上均提涨 100 元/吨。 

3. 【2020 年全国发电量同比增长 2.7%】据国家统计局数据显示，2020 年 12 月份，全国发电量 7277 亿千

瓦时，同比增长 9.1%，增速比上月加快 2.3 个百分点；日均发电 234.7 亿千瓦时，环比增加 20.7 亿千瓦

时。2020 年，发电量 74170 亿千瓦时，比上年增长 2.7%。 

 

图 1：期货涨跌幅 图 2：现货涨跌幅 
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数据来源：WIND，长江期货 数据来源：WIND，长江期货 

图 3：注册仓单数量 图 4：基差率 

◆重点数据跟踪 

◆产经要闻  
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数据来源：WIND，长江期货 数据来源：WIND，长江期货 

图 5：建材成交 图 6：杭州螺纹出库 
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数据来源：MYSTEEL，长江期货 数据来源：新闻整理，长江期货 

图 7：杭州螺纹库存 图 8：铁矿石成交 
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数据来源：MYSTEEL，长江期货 数据来源：WIND，长江期货 
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风险提示 

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报

告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口

头承诺均为无效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采

用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不

承担任何法律责任。 

免责声明 

长江期货股份有限公司拥有期货投资咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对

这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资

料、意见及推测仅反映在本报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表

对期货价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的

交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引

用或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出

处为“长江期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关

责任的权力。 
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